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arsmode og valgt en aflgser for den mangearige
formand, 1b Jensen. | den kommende uge er det
okologerne, der setter hinanden stzvne, og om tre
uger mgdes deltidslandmandene. | mellemtiden
er afholdt kongres for svineproducenterne, og efter
nytar holdes arsmader hos tolvmand, planteavlere
og kvagbrugere.

De forskellige grupper har i sagens natur ikke altid

samme interesse. {b Jensen forteeller i ugens avis
om et par sejre, blandt andet opretholdelse af den

<ikaldte bondegardsregel, der ikke nodvendigvis er

9 § Kunsten er at hevare denne mangfol-
dighed sammen med en folelse af grund-
liggende famliesskab og en organisation,

der kan beslutte oghandle . 0 ..\_

en fordel for de storre brug. Dkologemes foraiaerfd-;
Uffe Bie, er naturligt nok bekymret for en mere fri

P 1l at ~mdn nd Ao rnhincte 1orde. som de

Danmark og Europa investerer i landdistrikterne
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Der er ikke et rimeligt forhold mellem
risikoen, man lgber i en bankbestyrelse,
og den aflgnning man kan fa.

Juraprofessor Caspar Rose, CBS, i Kabenhavn om
rekrutteringen af bestyrelsesmedlemmer til banker.
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Wichael Friis Pedersen, cand.

oecon.agro, Videncentret
for Landbrug, @konomi &
Virksomhedsledelse

Stordriftsfordelene i landbru-
get bliver ofte overvurderet,
fordi man ignorerer de finan-
sielle forhold der kendetegner
ejerstrukturen i landbruget.

Undersogelserne af stor-
driftsfordele bygger pa en
antagelse om, at kapitalom-
kostningerne er uafhengige
af kapitalstrukturen. Det er
i mange tilfzlde en rimelig,
virksomhedspkonomisk an-
tagelse,

Aktieselskaber kan 1 prin-
cippet udvide bade egenka-
pital og geeld ved investerin-
ger og pa den méde investere
kraftigt, uden at det pavirker
galdsprocenten og dermed
heller ikke kapitalomkostnin-
gerne. Desvaerre geelder dette

AP indleg il debatten sendes til: Béba:@ianwmmne,dk

ikke for landbruget.

Danske landbrug skiller sig
ud fra andre erhverv, fordi de
oftest er personligt ejede. Det
betyder, at egenkapitalen er
givet i investeringssituatio-
nen. Det betyder ogsa, at en
investering, der zndrer be-
driftens storrelse, stort set al-
tid ndrer kapitalstrukturen
og dermed gzeldsprocenten.

I praksis indebeerer det, at
en landmand, der investerer 1
at udvide bedriften, vil fa en
hejere geeld, stigende glds-
procent og hgjere finansie-
ringsomkostninger. Dette er
en stordriftsulempe for per-
sonligt ejede bedrifter. Aktie-
selskaber med en bred ejer-
kreds har i princippet ikke
denne ulempe.

Derfor risikerer landmand
at se stordriftsfordele, som
ikke er der, nar man med-
regner finansieringsomkost-

ningerne. Stordriftsfordele af

produktionsgkonomisk ka-

rakter skal mere end opveje
ulemperne ved gget gelds-
procent, for der er tale om en
sterrelsesakonomisk fordel
for en personligt ejet bedrift.

Hvis man indregner dein-
dividuelle finansielle forhold,
vil det sta klart, at mange be-
drifter ikke er i en finansiel
position, hvor det kan svare
sig at udvide. Den finansielle
krise har bl a. vaeret med til at
forvaerre den situation.

Der er uudnyttede stor-
driftsfordele i dansk land-
brug, men de er ikke sd store, ;
som mange analyser tilsi-
ger, og de kan ikke alle hen-
tes inden for rammerne af det
personlige ejerskab. De ek-
sisterende analyser af storrel-
sesgkonomien i dansk land-
brug har tendens til at antage,
at kapitalomkostningerne er
konstante. Dette farer i reali-
teten til fejlagtige antagelser
om, at man automatisk bli-
ver rigere af at investere. Hvis
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Man bliver ikke rig af bare at blive stor

man er rig, er det formenligt
godt at vaere stor, men det be-
tyder ikke npdvendigvis, at
man bliver rig af at blive stor,
hvis man ikke har penge i for-
vejen.

Mangfoldigheden blandt
danske landmaend er stor.
Det er gelden ogsd. Og netop
udgangspunktet med en hgj
geeld eller en pget gldspro-
cent ved investeringer gor, at
der stilles ekstra store krav til
forrentning af investeringen,
far der kan hestes eventuelle
stordriftsfordele.

Der er derfor intet entydigt
svar p&, hvilken stgrrelse der
er optimalt for dansk land-
brug. Om man skal jagte stor-
driftsfordele eller ej afhanger
bl.a. af den enkelte land-
mands evner og finansielle si-
tuation, og her skal man ngje
vurdere konsekvenserne for
kapitalstrukturen, inden man
foretager investeringer.
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http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm

